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Creixement i inflació. Variació prevista 



Creixement i inflació. Tornada a la normalitat 



Creixement i inflació. Tornada a la normalitat, però inesperada 



L’Eurozona està en el seu millor moment 



Convergència Eurozona - EEUU 



Espanya millora tant el creixement com la seva composició 



Les economies avançades ja no necessiten estímuls 



Les economies avançades ja no necessiten estímuls 



Els dipòsits segueixen patint la cisalla de la inflació i dels tipus d’interès 



Els tipus reals a EEUU haurien de pujar més 



El diferencial entre Alemanya i EEUU és excessiu i ha trencat la seva relació fonamental 



EEUU el més avançat en el cicle, l’endeutament i els diferencials no són coherents 



Renda Variable: cal fixar-se més en el preu que en la qualitat.  
La borsa d’EEUU està cara respecte la seva mitjana històrica. 



Però la rendibilitat històrica encara és atractiva 



La volatilitat és baixa, en zona de complaença 



La volatilitat és baixa, en zona de complaença 



Renda Variable: cal fixar-se més en el preu que en la qualitat 



Renda Variable: cal fixar-se més en el preu que en la qualitat 



Renda Variable: cal fixar-se més en el preu que en la qualitat 



Renda Variable: cal fixar-se més en el preu que en la qualitat 



Renda Variable: cal fixar-se més en el preu que en la qualitat.  
Els cicles de valor i creixement són duradors 



El sector financer és el més influït  per les expectatives d’inflació 



Renda Variable: cal fixar-se més en el preu que en la qualitat 




